CoRe Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Politica de Investimento Responsavel e de Sustentabilidade

1. Introdugdo

Através da presente Politica de Sustentabilidade (“Politica”), a CoRe Capital — Sociedade de Capital
de Risco, S.A. (“CoRe Capital”) da a conhecer o seu compromisso no que respeita ao investimento
responsavel e as finangas sustentaveis de acordo com os critérios ESG (Environment Social e
Governance).

A CoRe Capital teve em consideracdo, o quadro regulatério e legal em vigor, nomeadamente:

— O Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de novembro de 2019, também conhecido
internacionalmente como Sustainable Finance Disclosure Regulation (de ora em diante,
o "SFDR");

— O Regulamento (UE) 2022/1288, de 6 de abril, que prevé os denominados Regulatory
Technical Standards que desenvolvem o SFDR (o "RTS");

— O Regulamento 2020/852, de 18 de junho de 2020, que prevé a taxonomia na UE em
matéria de sustentabilidade.

A presente politica abrange a CoRe Capital bem como os fundos de capital de risco sob sua
gestdo, independentemente dos setores de atividade em que as suas participadas atuam.

2. Missao

A CoRe Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (adiante “CoRe"), gere fundos de
investimento em capital de risco focados em empresas nacionais.

Na prossecucdo do seu fim, e reconhecendo a importancia crescente dos fatores ambientais,
sociais e de governacdo (ESG) na promocdo de praticas de investimento responsavel e na
salvaguarda dos interesses dos seus investidores e das empresas participadas, a CoRe deve atuar
permanentemente com a consciéncia da sua responsabilidade nos dominios ambiental e social.

Embora os fundos sob gestdo ndo se enquadrem no artigo 8.° do SFDR, uma vez que ndo
promovem diretamente caracteristicas ambientais ou sociais, nem tém como objetivo principal o
investimento sustentavel, a CoRe assume o compromisso de integrar principios de
responsabilidade, diligéncia e transparéncia nos seus processos de investimento e gestdo de
portefélio.

O enfoque nas boas praticas de ESG nas decisdes de investimento pretende ajudar as PMEs e Mid
Caps a tornarem-se mais resilientes ao clima e com menores riscos fisicos e de transi¢cdo. Desta
forma, reconhecemos que os temas ESG devem ser incorporados na nossa estratégia de
investimento.

Comecando no processo de Due Diligence ao reporte de informacdo, temos como missao
procurar incorporar os temas relacionados com ESG na nossa estratégia, no modelo de governo
das nossas participadas, nas suas metas e nos seus objetivos.
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A CoRe tem demonstrado preocupacao em contribuir para uma transicdo de paradigma orientada
por valores ESG, sendo subscritor dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa
internacional apoiada pelas Nagdes Unidas.

Na CoRe Capital, a nossa missdo é promover o crescimento sustentavel e competitivo das
empresas nacionais, através de investimentos responsaveis em capital de risco, enquanto
procuramos criar valor econémico duradouro para os nossos investidores, contribuindo para a
resiliéncia das participadas e para a transicdo para modelos empresariais mais conscientes e
éticos.

Acreditamos que um sistema financeiro global economicamente eficiente e sustentavel é
essencial para a criacdo de valor a longo prazo. Um sistema assim recompensara investimentos
responsaveis e duradouros, beneficiando tanto o meio ambiente quanto a sociedade como um
todo.

3. Compromisso

Como subscritores dos United Nations Principles for Responsible Investment a CoRe Capital esta
comprometida com os 6 principios de Investimento Responsavel, nomeadamente:

— Incorporamos os temas ESG nas andlises de investimento e nos processos de tomada de
decisdo;

— Somos pré-ativos e incorporamos os temas ESG nas nossas politicas e praticas de gestao
de ativos;

— Procuramos promover que as entidades nas quais investimos divulguem informacdo
relacionada com o desempenho em critérios ESG;

— Promovemos a aceitacdo e a implementacdo dos Principios no setor financeiro;

— Trabalhamos em conjunto para uma implementacdo mais eficaz dos principios;

— Divulgamos relatérios sobre atividades e progresso na implementacao dos principios;

Os principios de ESG, pilares fundamentais da estratégia de atividade da CoRe, constituem
igualmente as mais importantes orientacdes relativas as politicas sobre a integracdo dos riscos
em matéria de sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de investimento. A CoRe
devera ter tem consideracdo todos os factos que sejam do seu conhecimento e que possam afetar
de forma negativa os fatores de sustentabilidade, nomeadamente os que estejam associados a
violagbes dos direitos humanos, a praticas de evasao fiscal ou em desconsideragdo dos impactos
ambientais que possam originar.

4. Objetivos da Politica

A Politica de Investimento Responsavel da CoRe Capital tem como principais objetivos o
alinhamento da cultura da Sociedade com os Principios para o Investimento Responséavel (PRI),
iniciativa apoiada pelas Na¢Ses Unidas, e reflete o nosso empenho progressivo na integragdo de
consideragdes ESG nos processos de investimento, nomeadamente:

— Integrar fatores ESG de forma coerente e gradual na anélise de investimento.
— Promover boas praticas de governacdo nas sociedades participadas.
— Minimizar riscos de reputacao, legais e operacionais.
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— Reforgar a cultura de responsabilidade na tomada de deciséo.
— Contribuir, na medida das nossas competéncias, para um sistema financeiro mais
sustentavel.

5. Abordagem a Integragdo de sustentabilidade de investimento responséavel no processo de
gestao de ativos

A nossa abordagem é baseada em principios e adaptada a natureza dos fundos atualmente sob
gestdo da CoRe Capital, ao longo de toda a cadeia de valor do investimento nomeadamente:

a. Fase de pré-investimento:;
Identificagdo de fatores de sustentabilidade

No processo de detecdo de possiveis oportunidades de investimento (screening), com base
em informacao publicamente disponivel e/ou de terceiros, incluindo prestadores de servicos
especializados, serd considerada também a exposicdo a riscos em matéria de
sustentabilidade. Como elemento auxiliar, poderdo ser elaboradas e atualizadas de tempos
a tempos listas de setores de atividade mais e menos expostos a esse tipo de riscos. A
informacao recolhida nesta sera complementada, sempre que se considerar relevante, com
dados da prépria empresa-alvo, que permita aferir com mais detalhe a existéncia de tais
riscos.

Numa fase posterior, durante o processo de avaliacdo de oportunidades, a Sociedade ja tem
em conta certos riscos e impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade descritos
no SFDR e no RTS como parte integrante da analise de due diligence

No ambito da sustentabilidade ambiental: Em funcdo da natureza e do setor e
especificidades da oportunidade identificada sdo identificados processos de mitigacdo e
adaptacdo das mudancas climaticas; de prevencdo e controlo de poluicdo; de utilizacdo
sustentavel e protecdo de recursos hidricos e marinhos; e transicdo para uma economia
circular; protecdo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas;

No ambito da sustentabilidade social: Identificacdo de situa¢des de potencial discriminacgéo
baseada no género; de violacdo de direitos humanos, das normas laborais na cadeia de
abastecimento; da existéncia de trabalho infantil, de escravidao; de procedimentos de saide
e seguranca no trabalho, de liberdade de associacdo e de expressdo, de relagdes com as
comunidades locais, combate das desigualdades ou promocao da coesdo social.

No ambito da governacdo: Avaliacdo dos direitos dos acionistas; da estrutura e composicao
do érgéo de administragdo; da independéncia dos membros; da politica de remuneracdo da
administracdo; e do cumprimento de obrigacdes fiscais.

Este processo de avaliagdo permite compreender como o potencial investimento pode
impactar o ambiente e a sociedade, bem como tomar decisdes informadas e alinhadas com
a nossa Missao e os nossos valores.

Atualmente, por ndo ser possivel recolher informagdo suficientemente fidvel ou detalhada, a
nossa equipa considera essencialmente fatores qualitativos, ndo dispondo dos meios para
uma analise quantitativa dos impactos que advém dos riscos identificados.

Quando surgem incertezas relacionadas com matérias de sustentabilidade, a CoRe Capital
recorre a assessoria especializada de advogados e consultores especializados e qualificados
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b.

que fornecem orientacdo e suporte técnico-juridico, assegurando que todas as decisbes de
investimento estdo em conformidade com os principios e regulamentos de sustentabilidade
vigentes.

Critérios de Exclusdo

Nao realizamos investimentos em setores ou atividades que apresentem riscos significativos
aos fatores de sustentabilidade. Neste contexto, na selecdo das nossas oportunidades e
investimentos, aplicamos as excecdes identificadas no Anexo 1.

Adicionalmente, mantemos uma sensibilidade acrescida em relacdo a areas cuja reputacao,
impacto ou risco ético possam comprometer os objetivos dos investidores ou os principios
do PRI.

Durante o investimento
Monitorizacdo continua

Acompanhamos, a evolucgdo de riscos ESG nas empresas participadas, de forma proporcional
a sua dimensdo, natureza e complexidade das operagdes. Sempre que a nossa equipa
considera relevante, integra este acompanhamento nos relatorios internos e nos documentos
de suporte as decisdes estratégicas.

Envolvimento Responsavel (Engagement):

Como parte do nosso compromisso com o investimento responsavel, mantemos um didlogo
aberto, construtivo e continuo com as empresas investidas, com o objetivo de, por um lado,
obter um entendimento aprofundado do modelo de negdcios das empresas, dos seus riscos
e oportunidades e, por outro lado, de promover a adocao de praticas sustentaveis, reforcar o
desempenho ESG e incentivar a melhoria continua.

Envolvemo-nos ativamente com as empresas para identificar oportunidades de alinhamento
com padrdes internacionais, apoiando o desenvolvimento de politicas internas que integrem
sustentabilidade e boa governagéo.

A nossa abordagem baseia-se no conceito de didlogo sustentado, o qual constitui a forma
mais comum de envolvimento. Este didlogo é mantido ao longo dos anos, permitindo
acompanhar a evolucdo da integracdo de fatores ambientais, sociais e de governagdo nas
praticas centrais de negdcio. Procuramos compreender como a empresa estrutura a
governacdo da sustentabilidade, incluindo o papel do conselho de administracdo, os
mecanismos de supervisdo e a ligacdo entre metas sustentaveis, desempenho e remuneracao.

Promovemos politicas robustas e abrangentes de sustentabilidade, que incluam resposta e
reparacdo face a controvérsias, definicdo de metas ambiciosas de longo prazo e divulgacdo
transparente e relevante sobre a implementacdo. Partilhamos regularmente com as empresas
0 nosso posicionamento em relacdo as prioridades estratégicas de sustentabilidade,
recomendando boas praticas e disponibilizando recursos e orientacdes para o
desenvolvimento de politicas eficazes.

O envolvimento é iniciado preferencialmente apos a aquisicdo de participagdo na empresa,
sendo realizada uma comunicacdo proativa que pode incluir recomendacdes especificas,
sensibilizacdo ou apoio a criagdo de politicas internas relacionadas com sustentabilidade e
governagao.
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Gestdo Responsavel (Stewardship):

Stewardship, no contexto de investimento responsavel, refere-se a supervisdo/gestdo
responsavel do capital com o objetivo de gerar beneficios sustentaveis para a economia, o
ambiente e a sociedade. O principal proposito é proteger e potenciar o valor a longo prazo
para os investidores, considerando ndo apenas os retornos financeiros, mas também os
impactos ambientais e sociais.

A CoRe Capital adota as seguintes medidas de Gestdo Sustentdvel no seu processo de
investimento:

Consideramos essencial e obrigatério o envolvimento com todas as empresas investidas, tanto
atuais quanto potenciais.

Adicionalmente, utilizamos os nossos direitos de voto para influenciar as decisdes estratégicas
das empresas, promovendo a sustentabilidade.

No que respeita aos votos nos Conselhos de Administracdo (proxy voting) as nossas
orienta¢gbes sdo de promover as melhores préaticas globais de governacdo corporativa e
incentivar uma abordagem estratégica e de longo prazo por parte das administracdes das
empresas. Estas diretrizes asseguram que votamos a favor de propostas de acionistas que
defendem o respeito pelos direitos humanos, a igualdade de género e racial, abordagens
proativas a gestdo do risco climatico, responsabilidade ambiental, e a melhoria da divulgacdo
de informacdes relevantes em matéria de sustentabilidade para apoiar a tomada de decisGes
de investimento.

As nossas orientagoes relativas a propostas de gestdo defendem culturas empresariais éticas,
transparentes e responsaveis. Damos especial atencdo as nomeagdes para os conselhos de
administracdo, aplicando quatro principios fundamentais na avaliacdo dos candidatos:
Responsabilidade do Conselho, Capacidade de Resposta, Independéncia dos Administradores
e Competéncia dos Membros.

Quando consideramos que existe uma resposta insuficiente aos riscos e preocupacdes
identificados, adotamos o voto contra conselhos ou administradores especificos com base nas
nossas orientagdes de proxy voting, bem como a apresentacdo de propostas de acionistas,
como formas legitimas de escalation approach. Em ambos os casos, contatamos as empresas
para comunicar o fundamento do nosso voto e compreender as medidas que estdo a ser
tomadas para melhorar as suas praticas.

Fase de desinvestimento

Ao realizar a saida de um investimento, avaliamos o desempenho ESG da empresa ao longo
do periodo de investimento, comparando os resultados com as metas que tenham sido
estabelecidas, se aplicavel.

Em paralelo com os temas financeiros, prevencdo de branqueamento de capital e de
financiamento ao terrorismo, avaliamos adicionalmente potencial comprador das participadas
no que respeita ao alinhamento de interesses e orientacdes para investimento responsavel.
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Ao longo de todos os processos de investimento, a CoRe deve ter em conta todas as possiveis
repercussdes dos riscos de sustentabilidade na rentabilidade dos produtos financeiros, tendo
como principal finalidade a geracdo de valor e a obtencao da rentabilidade para os seus clientes.
Na eventualidade de se registarem alteracdes significativas (efetivas ou potenciais) nos fatores de
sustentabilidade’ que possam causar uma perturbacdo na rentabilidade dos servicos financeiros
que presta, a CoRe considerara eventuais alternativas a sua estratégia de investimento.

6. Politicas de remuneragdo no que diz respeito a integragdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade

Nos termos do Regulamento de Gestdo de Ativos em vigor, a CoRe Capital ndo se encontra
obrigada a dispor formalmente de uma politica de Remuneracéo.

Neste contexto, e considerando a dimensdo e complexidade da atividade, a CoRe Capital ndo
dispde da referida politica de remuneracdo formalizada embora adote um conjunto de
principios e boas praticas de mercado nesta matéria.

A CoRe Capital remunera os seus colaboradores através de uma combinacdo de remuneragao
fixa e varidvel alinhada com o desempenho dos ativos sobre gestdo, pelo que os
colaboradores sao avaliados ndo apenas pelos resultados financeiros ou operacionais que
alcancam, mas também pelo seu alinhamento com os valores e objetivos de sustentabilidade
da empresa.

Essa abordagem visa fomentar uma cultura organizacional que valorize ndo apenas a
exceléncia técnica, mas também a responsabilidade social e ambiental, promovendo um
impacto positivo duradouro nos mercados onde a Core Capital atua.

7. Progresso e Desafios na Implementacao

Atualmente, os desafios de implementacdo plena desta politica resultam da dificuldade em
recolher informacgéo suficientemente, fidvel ou detalhada, para que a nossa equipa possa efetuar
uma analise quantitativa dos impactos que advém dos riscos identificados, e monitoriza-los ao
longo de periodo de investimento.

8. Responsabilidades Internas e Reporte

A implementacdo da presente politica é da responsabilidade da equipa de investimento da CoRe
Capital, com supervisdo do Conselho de Administragdo da Sociedade.

Para a operacionalizacdo desta politica sdo definidas as seguintes responsabilidades: (i)
designacdo de um responsavel interno pela coordenacdo das praticas de investimento
responsavel; (ii) sensibilizacdo e formacgao periddica da equipa sobre temas ESG; e (iii) articulacdo
entre areas de andlise, compliance e gestao de risco na integracdo da politica.

A CoRe Capital estd empenhada numa gestao transparente e na prestagdo de contas em matéria
ESG. No entanto, existem obstaculos a obtencado de dados confidveis, nomeadamente a auséncia
de fontes publicas suficientes para coleta de dados ESG, o que exigiria o uso de prestadores de
servicos especializados ou informagdes diretas das empresas investidas. No entanto, mesmo
utilizando essas alternativas, é provavel que os dados disponiveis permanecam limitados,
considerando o perfil das empresas em que nossos fundos tipicamente investem. Além disso, tal

T Consideram-se fatores de sustentabilidade, as questdes ambientais, sociais e laborais, o respeito dos direitos humanos e a luta
contra a corrupgdo e o suborno.



processo acarretaria custos desproporcionais para a Core Capital e seus fundos, sem garantia de
resultados confidveis para uma andlise eficaz dos impactos adversos. Caso as condi¢des
mencionadas acima venham a mudar, a Core Capital definird um conjunto de indicadores chave
e medidas de fatores ESG, com o objetivo de monitorizar os referidos indicadores, bem como de
reportar aos stakeholders. No entanto, neste momento, ndo é possivel determinar uma data
especifica para tal ambicao.

A CoRe Capital divulga a informacdo de acordo com o Regulamento (EU) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativa a divulgacdo de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor de servicos financeiros ("SFDR") e
reporta anualmente a iniciativa PRI.

Toda a informagdo divulgada aos stakeholders é alvo de um processo de revisdo por parte do
Conselho de Administracao da Sociedade.

9. Supervisao e Revisdao

A politica serad revista anualmente para garantir o seu alinhamento com as boas praticas
internacionais, evolucdo regulamentar e principios do PRI. A sociedade compromete-se com a
melhoria continua dos seus processos e com o reforco da cultura interna de investimento
responsavel.

Esta versao da Politica de Investimento Responsavel foi aprovada pelo Conselho de Administracao
da CoRe Capital a 16 de janeiro de 2025.
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ANEXO
Lista de exclusdo

Lista de exclusdo preparada com base nos nossos principios de Investimento Responsavel e
considerando adicionalmente as OrientacOes Técnicas sobre a aplicacdo do principio de «nao
prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento MRR? e no Regulamento InvestEU>:

1. Entidades com sede ou direcdo efetiva em paises, territérios ou regides com regime fiscal
claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n.°
150/2004, de 13 de fevereiro;

2. f) Sociedades que sejam dominadas, nos termos estabelecidos no artigo 486.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais, por entidades, incluindo estruturas fiduciarias de qualquer
natureza, que tenham sede ou direcdo efetiva em paises, territorios ou regides com regime
fiscal claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n.°
150/2004, de 13 de fevereiro, ou cujo beneficiario efetivo tenha domicilio naqueles paises,
territérios ou regides;

3. g) Nao serem entidades que desenvolvam a sua atividade em jurisdicdes ndo cooperantes
para efeitos fiscais, conforme Anexo | da lista da UE constante das conclusdes do Conselho
Europeu, de 04/10/2022; ou em paises ou territorios que apresentem graves deficiéncias na
prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento ao terrorismo, nos termos do
Regulamento 2016/1675 da CE, de 14/06/2016, que completa a Diretiva (EU) 2015/849 e de
acordo com as listas publicadas pelo Grupo de Acao Financeira Internacional (GAFI);

4. h) Na&o terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violagdo da
legislacdo sobre trabalho de menores e discriminagdo no trabalho e emprego,
nomeadamente em fung¢do do sexo, da deficiéncia e de risco agravado de saude;

5. i) Na&o terem sido condenados, por sentenca transitada em julgado, a privagdo de beneficios
de qualquer natureza atribuidos pela Administracdo Publica, entidades ou servigos publicos,
a verificar através de apresentacdo de certificado de registo criminal e ndo terem sido
condenados os titulares dos seus 6rgéos sociais de administracdo, dire¢do ou geréncia que
estes se encontrem em efetividade de funcoes, se, entretanto, ndo tiver ocorrido a sua
reabilitacao;

6. Atividades que limitem os direitos e as liberdades individuais ou violem os direitos humanos;

7. No dominio das atividades de defesa, a utilizacdo, o desenvolvimento ou a producdo de
tecnologias e produtos proibidos pelo direito internacional aplicavel;

8. Produtos de tabaco e atividades com ele relacionadas (produgéo, distribuicao, transformacéao
e comercializagdo);

9. Atividades excluidas da possibilidade de financiamento ao abrigo das disposi¢des aplicaveis
do Regulamento Horizonte Europa: investigacdo na clonagem humana para efeitos de
reproducdo; atividades destinadas a alterar o patriménio genético de seres humanos e que
possam tornar essas alteragdes hereditarias; atividades destinadas a criacdo de embrides
humanos exclusivamente para fins de investigacdo ou para fins de aquisicdo de células
estaminais, nomeadamente por transferéncia de nucleos de células somaticas;

10. Jogo a dinheiro (producdo, concecdo, distribuicdo, processamento, comercializagdo ou
atividades relacionadas com software);

11. Comércio sexual e infraestruturas, servicos e meios de comunicac¢do social conexos;

2 Comunicagdo da Comissao, “Orienta¢Bes técnicas sobre a aplicagdo do principio de «ndo prejudicar significativamente» ao abrigo
do Regulamento que cria um Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia”, (2021/C 58/01).

3 Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de marco, que cria o Programa InvestEU e que altera o
Regulamento (UE) 2015/1017
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12. Atividades que envolvam animais vivos para fins experimentais e cientificos, se ndo for
possivel garantir o cumprimento da Convencdo Europeia sobre a Protecdo dos Animais
Vertebrados utilizados para Fins Experimentais e outros Fins Cientificos*;

13. Atividades proibidas pela legislacdo nacional em vigor;

14. A desativagdo, exploracdo, adaptacdo ou construcdo de centrais nucleares;

15. Atividades abrangidas pelo regime de comércio de licencas de emissdo com emissdes
projetadas equivalentes de CO2 n&o inferiores aos parametros de referéncia pertinentes
estabelecidos para a atribuicio de licencas a titulo gratuito®;

16. Investimentos em instalacdes de deposigdo de residuos em aterros;

17. Investimentos em instalacdes de tratamento mecanico e bioldgico. Esta exclusdo néo se aplica
a investimentos em instalacdes de tratamento mecanico e bioldgico ja existentes que visem
o aumento da sua eficiéncia energética ou a sua conversdo em operacdes de reciclagem de
residuos separados para compostagem e digestdo anaerdbica, desde que tal ndo resulte no
aumento da capacidade de tratamento ou na extensdo da vida Util das instalacdes, devendo
esta condicdo ser verificada em cada instalagdo de tratamento;

18. Investimentos em incineradores para tratamento de residuos. Esta exclusdo ndo se aplica a
investimentos em: a) Instalacdes que se destinam exclusivamente ao tratamento de residuos
perigosos nao reciclaveis; b) Instalacdes ja existentes nas quais o investimento se destine a
aumentar a eficiéncia energética, capturar gases de escape para armazenamento ou
reutilizagdo ou recuperar matérias das cinzas de incineracdo, desde que os investimentos em
causa ndo aumentem a capacidade de processamento de residuos da instalacdo, devendo
esta condicao ser verificada em cada instalacao;

19. Investimentos e atividades relacionados com combustiveis fésseis (incluindo utilizacoes a
jusante), exceto medidas relativas a producdo de eletricidade e/ou calor a partir de gas
natural, bem como as infraestruturas de transporte e distribuicdo conexas, que cumpram as
condicbes previstas no Anexo Il das Orientacdes Técnicas sobre a aplicacdo do principio de
«ndo prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento MRR;

20. Atividades em que a eliminacdo de residuos a longo prazo possa causar danos ao ambiente,
tais como residuos nucleares;

21. Investimentos em investigacdo, desenvolvimento e inovacdo dedicados aos investimentos,
produtos e atividades descritos nos paragrafos anteriores.

4)JO L 222 de 24.8.1999, p. 31.

5> Quando a atividade apoiada atinja emissdes projetadas de gases com efeito de estufa que ndo sejam substancialmente inferiores
aos parametros de referéncia pertinentes, deve ser fornecida uma explicacdo das razdes pelas quais isso ndo é possivel. Os
parametros de referéncia estabelecidos para a atribuicdo de licencas a titulo gratuito para atividades abrangidas pelo regime de
comércio de licengas de emissdo sdo os que constam no Regulamento de Execucdo (UE) 2021/447 da Comissdo.




